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DESCRIPCION DEL CURSO:

Estudio integral de los procesos de creacion, provision, intercambio vy manejo de
opciones, futuros y ofros derivados financieros. Conceptos basicos de valoracién son
revisados, junto con su aplicacion, tanto para instrumentos individuales, como para carteras
de inversidon. Los derivados financieros son analizados como instrumentos para controlar
riesgos, tanto para inversionistas institucionales e individuales.

OBJETIVOS:

Al finalizar el curso el estudiante podra:

conocera sobre futuros, opciones y otros derivados financieros, asi como sobre
los mercados donde se trafican los mismos.

desarrollar estrategias de minimizacion de riesgo utilizando derivados
financieros.

valorar derivados financieros.

evaluar el uso de canjes para proteccion contra cambios en tasas de interés.
calcular el valor de las opciones de compraventa de acciones (“employee stock
options™).

calcular el valor de las opciones reales (“real options™).

exhibira competencias de relaciones interpersonales propias de un profesional
de administracion de empresas.

BOSQUEJO DE CONTENIDO Y DISTRIBUCION DEL TIEMPO

Tema Tiempo

. Introduccion 1.5 horas



V.

VI

VIH.

Xl

XH.

Xl

XIV.

XV.

(Cap. 1)

Mecénica de los mercados de futuros
(Cap. 2)

Estrategias de reduccion de riesgo usando futuros

(Cap. 3)

Tasas de Interés
(Cap. 4)

Determinacién de precios para contratos a plazos y

futuros
(Cap. 5)

Contratos de futuros de intereses
(Cap. 6)

Contratos de Canje {“swaps”)
{Cap. 7)

Mecanica de los mercados de futuros
(Cap. 8)

Propiedades de las opciones en acciones
(Cap. 9)

Estrategias de compraventa de opciones
(Cap. 10)

Arboles binomiales
(Cap. 11)

Procesos Weiner y Lema de lto
{Cap. 12)

Modelo Black-Scholes-Merton
(Cap. 13}

Opciones en acciones (“employee stock options”)

(Cap. 14)

Opciones en indices de acciones y divisas

(Cap. 15)

1.5 horas

3.0 horas

3.0 horas

3.0 horas

3.0 horas

3.0 horas

3.0 horas

1.5 horas

3.0 horas

1.5 horas

1.5 horas

3.0 horas

1.5 horas

1.5 horas



XVI.  Opciones en futuros 1.5 horas
(Cap. 16)
XVII.  Letras griegas 1.5 horas
{Cap. 17)
Xl.  Opciones Reales 1.5 horas
(Cap. 33)
X. Percances con derivados 1.5 horas
(Cap. 34)
Examenes 4.5 horas

ESTRATEGIAS INSTRUCCIONALES

El curso se desarrollara mediante conferencias y discusion activa de los temas del texto
y de ejemplos practicos de como las empresas utilizan los derivados financieros para el
manejo de riesgos. La discusion de los problemas asignados es fundamental para la
consecucion de las destrezas piasmadas en los objetivos del curso.

RECURSOS DE APRENDIZAJE

Se espera que el estudiante posea y maneje las calculadoras, preferiblemente, aunque
no requerido, una calculadora financiera.

ESTRATEGIAS DE EVALUACION

Cada uno de los tres exdmenes parciales 25%, para un total de 75% de la nota final.
Trabajo de investigacion y analisis 25%

De ser necesario, se realizara evaluacion diferenciada a estudiantes con necesidades
Especiales

SISTEMA DE CALIFICACIONES

La calificacion final se hara a base de acumulacion de puntuacion de los examenes,
pruebas cortas y clase diaria, y de acuerdo a la siguiente distribucion porcentual:

100% - 90%

89% - 80%

79% - 70%

68% - 60%

59% - 0%

MmMoowr



CUMPLIMIENTO — LEY 51 DEL 7 DE JUNIO DE 1996

Los estudiantes que reciban servicios de Rehabilitacion Vocacional deben comunicarse
con el (la) profesor(a) al inicio del semestre para planificar el acomodo razonable y equipo
asistivo necesario conforme con las recomendaciones de la Oficina de Asuntos para las
Personas con Impedimentos (OAPl) del Decanato de Estudiantes. También aquellos
estudiantes con necesidades especiales que requieren de algun tipo de asistencia o acomodo,
deben comunicarse con el(la) profesor(a).*

*Circular 9 (2002)-03 del DAA
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