Fruto del esfuerzo de la reorganizacion de las Finanzas
Publicas se observan mejoras en las calificaciones
crediticias...
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Fuente: Moody’s, Standard and Poor’s y Fitch.



Episodios de Crisis en Republica
Dominicana: Crisis
Econdmica Global (2008-
2009)



La Crisis Econdmica Global produjo una desaceleracion de
la economia dominicana.
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Con menores recaudaciones y mayor gasto, surgen
mayores necesidades de financiamiento.

Politica fiscal contra-ciclica.

e Se centrd en proyectos de inversion de alta rentabilidad y
gastos corrientes de fortalecer la seguridad social.

Por primera vez el FMI presta al
Gobierno central.

Préstamos de emergencia con el BID.

Aprobacion de acuerdo Stand-by con el FMI en Noviembre

20009.

Desarrollo del mercado local de Ia
e Apoyo a politicas contra-ciclicas a corto plazo. deuda.

e Fortalecer la sostenibilidad a medio plazo.

e Reducir las vulnerabilidades expuestas durante la crisis mundial.
e Financiamiento multilateral.




Continuidad de Mejoras en |la
Gestion de la Deuda Publica



El programa de subastas hace posible el acceso a fuentes

de financiamiento domeésticas.

Marzo 2009
Subastas a precios multiples.

2009

e Comienzo del programa
de subastas.

2010

e Plataforma Bloomberg.
e Plazosde 3,5,7y 10

2011

e Plazos de 3, 7y 10 afos.

Programa de creadores
de mercado

N

2012

e Plazos de 7y 10 afios.

Plazos de 2, 3y 5 afios.

Primera emisién a 15 afios

2013

e Plazosde 5,10y 15
anos.

anos.

Primeras emisionesa 7y
10 afos.

2014

e Plazosde 5,10y 15
anos.

Junio 2015 Subastas
a Precio unico.

2015

e Plazosde 7,10y 15
anos.

2016

e Plazo de 10 anos.




Se profundiza el Mercado doméstico y se amplian los
plazos de madurez.
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Desde el afio 2010 |a Republica Dominicana ha tenido una
mayor participacion en los mercados internacionales.

Bonos a 10 afios
US$500.0 MM @6.95% USS @ 5.875%
Bonos a 10 afios @ 7.5%. 250.0 MM @ 6.875% @ 6.60%.

2011 | 2012 2013

e Reapertura de serie a 10 e Prefinanciado en 2011. e Bonos a 10 ahos.

afios. (USS$250 mm). e Monto total: US$1,500
* Monto Total: USS750 mm.
mm.

2010
e Monto Total: USS750

mm.

Primera Emision a 30 afios
@7.45%. Emision a 30 afios @ 6.85%.

2016

Bono a 10 afhos
@6.875%.

2014 | 2015

Emision y reapertura de e Emision y reapertura de

bonos a 30 afios. bonos a 10 y 30 afios.

Monto Total: USS1,500 e Monto Total: USS3,500
mm. mm.

Monto Total: USS1,000
mm.

Bonos a 10 afos @ 5.5%



Ultimos avances en cuanto a la gestién de la deuda.

e Implementacién de la Cuenta Unica del Tesoro en el afio 2013 .

e Aprobacion de un limite de emision de la deuda global que facilita una gestion de la deuda mas eficiente,
a partir del afo 2015.

e Autorizacién para realizar operaciones de manejo de pasivos. (Operacion de Petrocaribe)

e Enelafo 2015 se lanza el Portal de transparencia fiscal de Ministerio de Hacienda.
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. PORTAL DE TRANSPARENCIA FISCAL
TRAésERAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA —
e www.transparenciafiscal.gob.do INICIO | MAPA DEL SITIO | CONTACTO

Ingresos Gastos Financiamiento Néminas y Pensiones Inversion Publica Contrataciones Publicas

iBienvenido al Portal de

Transparencia Fiscal! Conoce esita
iniciativa




La calificacidon refleja la mejora del pais en las cuentas fiscales y
el crecimiento econémico sdlido y consistente...
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Mayo 2015: Standard and Poor’s incrementa la
calificacion soberana en moneda doméstica e
internacional de B+ a BB-

“La calificacion refleja la mejora del pais en las cuentas fiscales y el
crecimiento econdmico sélido y consistente. La disciplina fiscal
desde 2012, una mejor gestion de efectivo con la implementacién
de la cuenta unica del tesoro, las mejoras en la gestion de la deuda,
el fuerte crecimiento econdmico y la solida ejecucidon de la politica
monetaria, fueron los principales impulsores de la mejora en la
calificacion.”

Fuente: Standard and Poor’s.




Agenda Actual

Actualizacion e implementacion de la Estrategia de Endeudamiento a Mediano
Plazo (MTDS).

Formalizar la Oficina de Relaciones con Inversionistas (ORI).

Continuar con el desarrollo del mercado de deuda domeéstico.

Lograr la calificacion de Grado de Inversiéon soberano.
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