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DESCRIPCION DEL CURSO

El curso introduce al estudiante de Finanzas al campo de la valoracion financiera de empresas, con
énfasis en las empresas privadas y nuevas empresas. Se discutirdn la teoria y principios en la
valoracién de negocios. Se estudiaran los enfoques y métodos de valoracion, tales como el método
de ingresos, el enfoque de mercado, el método de los activos o el de equidad neta ajustada, y el
método de exceso de ganancias. Ademas se examinaran varias técnicas aplicadas a la valoracion
de propiedad intelectual, patentes, nuevas empresas y las formas de redaccion de informes de
valoracion. Se diferenciara entre la valoracion para una compra de acciones y compra de activos.

OBJETIVOS DEL CURSO
Al finalizar el curso el estudiante podra:

Entender el concepto del valor en el mercado de una empresa.

Apreciar la importancia del trabajo de los profesionales dedicados a la valoracién de
empresas.

Identificar las situaciones en las que la valoracién de una empresa es Util como
herramienta en una transaccion de mercado y en reclamos sobre las acciones o activos
de dicha empresa.

Utilizar las técnicas de andlisis financiero apropiadas para estimar razonablemente el
valor de la empresa, propiedad intelectual, patentes y "startups”.

Identificar las areas donde son aplicables los conocimientos de valoracion de empresas:
obtencion de financiamiento, liquidacion de acciones, evaluacion de oportunidades de
inversion, solucidn de litigios sobre valoracidn de empresas, entre otros.



e Distinguir situaciones controversiales en la valoracién de empresas, de modo que se
atiendan con rigor, objetividad y ética, y puedan producirse estimados razonables de
valor.

e Identificar la informacion comparable en los mercados para obtener valoraciones mas
realistas.

e Comprender los principios de valoracion de empresas de modo que puedan evaluarse
informes producidos por otros profesionales.

BOSQUEJO DE CONTENIDO Y DISTRIBUCION DEL TIEMPO
Temas Horas

I. Fundamentos tedricos de la valoracion de empresas
A. Maximizacion del valor de la inversion de los duefios como
objetivo de la gerencia v. generacion de mayor utilidad neta
B. Importancia de la proyeccion de los flujos de efectivo futuros
vis a vis beneficios historicos
C. Variables que afectan la valoracion y la relacion entre las mismas
D. Impacto del concepto de “riesgo” en la valoracion 4.5

I1. Proyeccién y medicion de los flujos de efectivo libres (“free cash flows™) para el proceso de
Valoracién 4.5

Il. Modelos de valoracion: los tres enfoques fundamentales: ingreso, activos y mercado
A. “Adjusted Present Value

“Discounted Cash Flow Analysis”

“Economic Profit Model”

“Excess Earnings Valuation Models”

Muiltiplos y razones para producir comparables con la industria

F. “Return on Invested Capital (ROIC)”

G. “Economic Value Added”

G. Otros métodos basados en valor de activos 12.0

moow

Primer examen parcial 15

I11. El descuento de los flujos de efectivo:
A. Costo de Capital Promedio Ponderado (WACC)
1. Costo e impacto de la deuda
2. Costo e impacto de la emision de acciones
3. Costo e impacto del uso de fondos generados internamente



4. Modelo de Gordon
5. CAPM
6. Modelo P/E 10.0

IV. Topicos avanzados en valoracion

A. Valoracion de Patentes y activos intangibles

B. Valoracion de la innovacion y propiedad intelectual

C. Valoracion de "startups”.

D.Aspectos de valoracién a considerar de acuerdo al tipo de industria
E. Descuentos y primas a considerar en la determinacion de valor

F. Modelos y contenido de informes de valoracion 8.0
V. Presentacién de Proyectos de los estudiantes 4.5
Total 45.0

TECNICAS INSTRUCCIONALES

El curso se desarrollard mediante conferencias y discusion activa de los temas del curso y de
los sucesos relevantes en el ambito financiero local e internacional que pueden afectar la toma
de decisiones de valoracion de empresas. Se asignaran estudios de casos y proyectos
especiales. Se asignaran lecturas adicionales relacionadas con los temas discutidos en clase.

RECURSOS DE APRENDIZAJE E INSTALACIONES MINIMAS REQUERIDAS

Libro de texto, calculadora financiera, computadora, laboratorio de Finanzas, acceso a la
Internet y a los recursos bibliotecarios, prensa financiera y fuentes electrénicas de datos.

TECNICAS DE EVALUACION

Se avaluard el aprendizaje a través de la medicion de la ejecucion del estudiante en los
examenes, estudios de caso y proyectos especiales. Se prepararan rubricas adecuadas para los
trabajos asignados.



La evaluacion final se hara tomando en cuenta la siguiente posible distribucion porcentual:

e Examenes parciales..........ooovviiiiiiiiiiiiii e, 30%
e Participacion enclase .............coviiiiiiiii 10%
e Estudios de caso y proyectos............cooeveiiiiniiniinn.... 60%

Total 100%

De ser necesario, se realizara una evaluacién diferenciada a estudiantes con necesidades
especiales.

SISTEMA DE CALIFICACION

Se utilizaréa el siguiente sistema de calificacion para la otorgacion de la calificacién final

en el curso:
Calificacién Promedio
A 100 - 90
B 80 -89
C 70-79
D 60 - 69
F Menos de 60

ACOMODO RAZONABLE

Los estudiantes que reciban servicios de Rehabilitacion VVocacional deben comunicarse con
el (la) profesor(a) al inicio del semestre para planificar el acomodo razonable y equipo
necesario conforme a las recomendaciones de la Oficina de Asuntos para las Personas con
Impedimento (OAPI) del Decanato de Estudiantes. También aquellos estudiantes con
necesidades especiales que requieran algin tipo de asistencia o acomodo deben
comunicarse con el (la) profesor(a).

INTEGRIDAD ACADEMICA

El Reglamento General de Estudiantes de la Universidad de Puerto Rico, Certificacion
Num. 13 (2009-2010), y aprobado por el Departamento de Estado de Puerto Rico el 9 de
septiembre de 2009, Parte V1, articulo 6.2, establece las conductas de los estudiantes sujetas
a sanciones disciplinarias. Entre las mismas se encuentra la deshonestidad académica, la
cual conlleva sanciones disciplinarias, segun establecido en dicho Reglamento.
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Referencias electronicas

Sistema Financiero Bloomberg (Laboratorio de Finanzas)

Yahoo Finance: www.yahoofinance.com

Google Finance: www.google.com

Registro de Corporaciones del Departamento de Estado, Estado Libre Asociado de Puerto Rico:
http://estado.gobierno.pr/es/consulta-contra-reqgistro-electronico-de-corporaciones-y-entidades/
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